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Fugas para frente: crise e desenvolvimento do
capital

Leak forward: crisis and capital development

Ernst Lohoff *

“A produgdo capitalista tende constantemente a
superar 0s seus limites imanentes, mas 0s supera
com meios que a fazem colidir com esses limites
numa escala nova e mais poderosa. O verdadeiro
limite da produgdo capitalista é o proprio capital”.

— MEW 25, p. 260

O processo de crise e 0s eventos de crise

E perceptivel que as vigas estdo ruindo. Especialmente na periferia, o perfeito mundo
da globalizacdo e do boom do capitalismo de cassino é assombrado, com intervalos cada vez
mais curtos, por maiores ou menores irrup¢oes de crise. Em 1995, a crise do México e a
debilidade do ddlar por ela provocada criaram enorme suspense nos mercados financeiros
transnacionais. Em 1997, os “Tigres asidticos” e a América Latina experimentaram uma
rapida sequéncia de colapsos econémicos. A RUssia, de qualquer maneira, € um caso perdido.
Mesmo o Japdo, durante muito tempo considerado um modelo de sucesso, chafurda em
recessao, explosdo da divida estatal e um superendividamento irremedidvel do setor bancario.
Apenas em aparéncia, pode-se falar dos sucessos da economia dos Estados Unidos. Eles se
baseiam apenas em uma absurda economia de déficit, a maior piramide especulativa da
historia. “Em 1998, o déficit em conta corrente rompeu a barreira de 200 bilhdes de dodlares,
em 1999 superou os 300 bilhdes e, em janeiro de 2000, alcancou os 400 bilhdes. Do mesmo
modo, a divida bruta externa subiu rapida como um foguete: mais de dois trilhGes de ddlares
em janeiro de 2000, mais de trés trilhdes de dolares dois anos mais tarde” (Die Zeit, 5. Janeiro
de 2000).

No entanto, a festa no Ocidente ndo se deixa estragar tdo facilmente. E notéria a
evocacdo da cura pela fé&. Nem mesmo a torrente de previsdes negativas alteram 0s animos.

Ao contrario. Enquanto foi possivel restringir os focos de crise atuais e compensar

* Ernst Lohoff é escritor e co-editor da revista Krisis, em Nuremberg.
83

Revista Libertas, Juiz de Fora, v.16, n.2, p. 83-96, ago./dez.2016



Ernst Lohoff

parcialmente os processos de desvalorizagdo na periferia do mercado mundial pela criacéo
acelerada de valor ficticio nos centros capitalistas, os ataques de panicos de ontem
legitimaram o estado de 4nimo de hoje, do tipo “dont’t worry be happy”. Que nenhuma das
turbuléncias anteriores tenha provocado colapsos na Europa e nos Estados Unidos €
imediatamente considerado como prova dos principios inexpugnaveis dos boons alimentados
especulativamente. Como o maravilhoso capitalismo de cassino ja funciona ha vinte anos,
ele, portanto, continuara para sempre. Enquanto a potencial contradicdo econémica nao cessa
de se acumular vertiginosamente de més em més a espera de uma descarga violenta, a
consciéncia dominante nega o processo de crise histdrico geral, dissolvendo-o0 em inimeros

contextos e, com isso, por fim, ao nivel de aleatdrios eventos de crise.

A eliminacgéo da teoria marxiana da crise e do colapso

Por estranho que pareca até mesmo o resto da oposi¢cdo marxista junta suas forcas a
essa grande empresa de eliminagdo. Naturalmente a esquerda acentua os lados sombrios da
dominacdo capitalista no século XXI — mas, apesar de todas as diferentes avaliacdes, ela esta
pelo menos tdo inabalavelmente convencida quanto o neoliberalismo acerca do ilimitado
horizonte de desenvolvimento capitalista: “crisis, what crisis?”, ¢ o que se fala em toda parte.

O contraste com a posi¢cdo de Marx dificilmente poderia ser maior. Para o fundador da
critica da economia politica, a crise teve sempre um valor analitico central. Seus escritos de
critica da economia se dirigiam em geral para uma teorizacao da crise. Duas coisas devem ser
apontadas e enfatizadas:

1. A crise econémica nunca foi um tema complementar para Marx — todo o estudo da
génese e da reproducdo do capital foi sempre, desde o principio, uma analise da crise. A
possibilidade da crise ja estd presente no primeiro capitulo de O capital com a reducdo dos
valores de uso a formas de representacao do trabalho abstrato e com a separacdo da compra e
venda através da utilizacdo da mercadoria-dinheiro. A concrecdo da representacao do capital
significa, portanto, sempre uma concregdo gradual do potencial de crise inerente a estas
relagdes sociais.

2. A ocupacdo com as crises ciclicas esta ligada a pressuposicdo de um limite
absoluto. As crises ciclicas tém sempre um duplo significado. Por um lado, elas sdo uma
interrupcdo completamente normal da reproducdo, um momento indispensavel da renovagéo
da relacdo de capital. Elas apenas permitem uma descarga dos sempre novos potenciais de

crise represados, e abrem, em geral, um espago de desenvolvimento. Todavia, elas registram
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igualmente as etapas da aproximacao dos limites historicos inelutdveis do modo de producéo
mediado pelo valor: a sociedade capitalista sempre supera as crises apenas “através da
preparacdo de crises mais extensas e mais violentas e com a reducdo dos meios de preveni-
las” (MEW 4, p. 468), conforme a formulacdo programatica ja presente no Manifesto
Comunista.

Mas o discurso marxista de nossos dias ndo quer saber disso. Mesmo quando admite a
possibilidade da crise, é para ele um tabu pensar que o capital possa atingir um limite
imanente. Por consequéncia, a tensdo interna na analise da crise realizada por Marx é desfeita
em favor da crenca incondicional no eterno renascimento do capital. Que o desenvolvimento
capitalista tenha sido sempre um desenvolvimento atado as crises nao diz respeito aos limites
do modo de producdo burgués, mas, ao contrario, “prova” o qudo pouco as crises podem lhe
fazer mal. A compreensdo da crise de Michael Heinrichs, de carater quase budista, acerca da
ruina dos “Tigres Asiaticos”, ¢ bastante tipica do pensamento hoje dominante: “A crise
asiatica foi o que sempre foram as crises no capitalismo: uma solucdo violenta para os
problemas represados [...]. Portanto, é possivel uma nova fase de expansao sobre fundamentos
reduzidos — até que o represamento de tantos problemas e erros exijam novamente uma crise
violenta para resolvé-los” (Jungle World, 2/99). De fato, a passagem soa como um trecho do
proprio Marx e principia com uma paréfrase do terceiro livro de O capital. No entanto, seu
teor ¢ muito diferente: “as crises s&0 [...] solugdes violentas momenténeas das contradi¢Ges
existentes, erupgdes violentas, que restauram momentaneamente o equilibrio perturbado”, diz
no original (MEW 25, p.259). Que efeito podem provocar palavras tdo in6cuas como
“momentaneas” e “momentaneamente’!

Teoria marxiana da crise e o velho movimento operario

Se os ultimos marxistas hoje desaparecem no nirvana da teoria da crise, isto ndo se
deve apenas a pressdo para se ajustar ao espirito do tempo. Temos de lidar igualmente com o
ponto final de uma longa tradigéo. Heinrich e Cia. ndo s&o os primeiros a querer se livrar da
teoria marxiana do colapso. Ja os tedricos da Segunda Internacional e todos os seus epigonos
enfrentavam-na sem compreendé-la.

E evidente a razdo pela qual a teoria do colapso permaneceu um corpo estranho no
pensamento do movimento operario, uma corrente que se compreendia a partir do primado da
classe e da luta de classes. Se a luta de classes é considerada a esséncia mesma da historia e o

proletariado tem a missdo histérica de pdér fim ao capital, como poderia o capital se
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autodestruir? Seu verdadeiro limite pode e deve, ao contréario, se encontrar na vontade e no
poder da classe operéria.

Naturalmente, tem-se conciliado formalmente o que € irreconciliavel. O discurso
aparentemente obscuro sobre “o capital como seu proprio limite” foi traduzido como a
tendéncia imanente do capital de produzir um proletariado cada vez maior e mais consciente.?
Também as crises ciclicas forcaram 0 movimento operério a pensar no interior desse sistema
de referéncia. Seu significado limita-se essencialmente a ajudar o proletariado a compreender
0 carater nocivo do sistema capitalista — portanto, deve servir como meio de esclarecimento.
Essa interpretacdo permite, a0 mesmo tempo, prestar reveréncia ao grande mestre e inverter o
sentido original de sua teoria do colapso.?

No entanto, ndo foi somente a fixacdo tedrica na luta de classes que bloqueou o olhar
para a dialética particular de renovacdo atada as crises e autodestruicédo final do capital. Antes
de tudo, ela permaneceu fora do campo de visdo do movimento operario porque, naquela
constelacdo histérica, s6 podia ter uma relevancia limitada. A teoria da crise de Marx
antecipa e supde uma relacéo do capital que se move sobre suas proprias bases e na qual ja
ndo existem as formas pré-modernas de reproducéo. Contudo, o capitalismo empirico com o
qual Marx se defrontava em sua época estava a milhas de distancia desse estdgio de
desenvolvimento — e, portanto, também do horizonte histérico de crise conceitualmente
esbocado nos Grundrisse e em O Capital. Quando Marx quis ver imediatamente, durante o
crash de 1857, a primeira crise econdémica que comecava a se desvencilhar do padrdo pré-
moderno de crise agraria, como o preltdio da crise final do capitalismo — o que, em realidade,
exigiria varias geracdes —, ele pdde apenas se aproximar do problema por antecipagdo no nivel
I6gico, portanto antes que se tornasse um problema pratico para o sistema produtor de
mercadorias.

Rosa Luxemburg, a Unica, junto com Henryk Grossmann, nas fileiras do velho
movimento operario, a perseguir o fio da teoria do colapso de Marx, ao invés de amputé-la,
afirmou que levaria tanto tempo para a logica do capitalismo se exaurir quanto a “extin¢ao do
sol”. Enquanto exagero polémico, essa afirmagéo teve sua justificativa. Nos conflitos sociais
da fase de imposicao do sistema capitalista mundial, que inclui a primeira metade do século
XX, as implicagOes da teoria do colapso da critica da economia dificilmente forneceriam
orientacOes préticas e, certamente, ndo deixavam deduzir instrugdes dela.

Mais de noventa anos depois, as coisas sdo totalmente diferentes. E exatamente porque

Marx previu antecipadamente o percurso do tempo que a teoria da crise e do colapso pode ser
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considerada 0 momento mais explosivo da abordagem marxiana. E tragicobmico quando os
influentes administradores do legado de Marx declaram-na anacrénica e torcem o nariz
qguando se referem a ela. A teoria de Marx s6 podera experimentar um renascimento se tiver

sucesso em trazer a luz e tornar frutifera essa vertente tedrica soterrada.

Deslocamento relativo e absoluto do trabalho vivo

A indispensavel reconstrucdo da critica da economia politica de Marx e das
implicacdes de sua teoria da crise ndo é suficiente. 130 anos depois de Marx ter esbocado pela
primeira vez a logica

geral dos limites imanentes do movimento do capital, ela se deixa descrever de forma
muito mais concreta do que no século XIX. Além disso, 0 mecanismo de reproducdo e de
crise do capital se diferenciou e abriu niveis adicionais de contradi¢cdes que Marx ndo podia
extrair de suas analises e que escapavam inteiramente ao seu campo de visdo. Assim, a
atualizagdo da teoria da crise deve visar uma nova formulagdo — uma formulagdo na qual, em
especial, permanece o enfoque metodoldgico ineludivel de Marx.

O debate marxista sobre a crise tem se centrado principalmente sobre a “lei da queda
tendencial da taxa de lucro”. A mudanga na composi¢do organica do capital, o aumento do
capital constante em comparagdo ao capital varidvel, é tratada como o alfa e 0 6mega da
andlise marxista da crise. Mas algo essencial permanece sempre ofuscado. Com a “lei da
queda tendencial”, Marx ndo indica de modo algum os limites absolutos do capital. Ele antes
esbocou 0 modo como o capital supera provisoriamente seus problemas estruturais e gera uma
forma histérica de desenvolvimento. A verdadeira autocontradi¢do da socializacdo capitalista
consiste em que o trabalho vivo produtor de (mais)valor diminui cada vez mais em relacéo ao
capital constante. O capital é seu proprio limite porque, mediado pela concorréncia, tende a
reduzir a utilizacdo do trabalho vivo ao minimo, ao mesmo tempo em que conserva o trabalho
como a Unica fonte do valor. Ou, nas palavras de Marx: “O capital ¢ ele mesmo contradi¢do
em processo, pois, por um lado, reduz (busca reduzir) o tempo de trabalho ao minimo,
enquanto, por outro lado, coloca o tempo de trabalho com a Unica medida e fonte da
riqueza”.*

Ele pode fugir a esse dilema de base — e é exatamente isso que descreve a lei da queda
tendencial da taxa de lucro — se o estoque de capital total da sociedade crescer tdo
rapidamente ao ponto de compensar o continuo deslocamento da forca de trabalho baseada em

um dado estoque de capital e, assim, promover o aumento dos lucros em termo absolutos, da
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massa de trabalho vivo no processo de valorizagdo do valor. De modo algum Marx queria
determinar a taxa minima de lucro que poderia levar a maquina a sucumbir. A queda da taxa
de lucro e, com ela, as “causas contrarrestantes”, devem ser compreendidas antes como o
preco e a consequéncia de todo movimento historico de expansdo, sem o qual a relagdo de
capital ndo pode sobreviver. Por fim, as crises ciclicas devem ser compreendidas como
interrupcdes desse processo de crescimento. O capital alcanga seu limite absoluto logo que
esse mecanismo de compensacao se autodestroi.

O destino do capital depende, em ultima instancia, de quanto ele pode alimentar o
processo de utilizagdo do trabalho vivo num determinado nivel de produtividade. O método
mais simples de compensar, em principio, a reducdo da utilizacdo do trabalho por unidade de
produto € evidente. Se hoje cinco trabalhadores produzem carros, cal¢as e tomates, onde antes
eram necessarios dez, entdo a quantidade de automdveis, calcas e tomates produzidos deve
dobrar para manter constante a massa de trabalhadores utilizados, e triplicar, para aumenta-la
em cinquenta por cento.

Mas uma expansao puramente quantitativa tem seus limites. Como se sabe, o capital
ndo se ocupa simplesmente de produzir a maior quantidade possivel de valores de uso, mas,
do ponto de vista capitalista, as coisas Uteis tém direito a existéncia apenas como puras formas
de representacao do valor de troca, o que coloca em questédo, irrecusavelmente, o problema de
realizacdo desse valor. O consumo da classe trabalhadora permanece sempre, considerando a
massa de mercadorias produzidas, subconsumo — que, afinal, é apenas uma condicdo de
existéncia da mais-valia e do lucro. Quanto mais a taxa de mais-valia aumentar e diminuir a
parte do capital varidvel em cada produto, tanto mais aguda deve ser a manifestacdo dessa
desproporcdo. O capital, com processo social total, ndo pode se libertar do problema da
realizacdo apenas pela expansdo quantitativa dos setores industriais existentes. Uma saida
(temporéria) surge apenas quando o capital revoluciona sua propria base tecnoldgica e sdo
abertos novos setores de producéo (incluindo a producdo de meios de producdo), absorvendo

massas adicionais de trabalho vivo.

Inovacéo dos processos e dos produtos

Marx estabeleceu uma estreita relacdo entre ciclos conjunturais e ciclos de rotacéo do
capital fixo. Essa relacdo se deixa compreender de forma mais ampla quando pensamos 0s
saltos qualitativos no desenvolvimento das forgas produtivas. Quando o desenvolvimento das

forcas produtivas manifesta-se principalmente na racionalizacdo dos setores produtivos ja
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existentes, o capital deve mergulhar numa fase de estagnacgéo e crise. No entanto, quando ele
abre novos e adicionais campos para a utilizagdo macicga de trabalho vivo, o capital pode
entrar numa fase de expanséo e acumulacédo acelerada. A construcéo de estradas de ferro e a
expansdo das induastrias de aco e carvao a ela ligadas puseram fim a crise dos anos trinta e
quarenta do século XIX. O florescimento da industria quimica e da eletrificagdo permitiu
superar a “grande depressdo” na qual o capital havia caido vinte anos apds o boom anterior.
Por fim, com a vitoria do fordismo, tendo a producdo automobilistica como industria chave,
foi pavimentado o caminho que levaria da crise econdmica mundial ao “milagre econémico”.

A vitoria da sociedade da mercadoria pode ser descrita como uma constante fuga para
frente, interrompida pela crise e reanimada pelos impulsos das inovagdes tecnoldgicas que
marcam época. Mas ndo se deve prolongar esse padrdo, supondo-se uma simples equacdo
inovagdo = boom, como se tornou comum na discussdo das chamadas “ondas longas”. Se as
revoluc@es tecnoldgicas do passado refundaram o sistema capitalista de utilizacdo do trabalho,
isto ndo se deve ao fato de elas terem simplesmente transformado as condic¢des de producao,
mas de terem-no efetuado de um modo muito especifico. Os descobrimentos dos grandes
artesdos-inventores do século XIX (de Siemens e Bell até Edison) e a conjuntura das estradas
de ferro abriram esferas adicionais de investimentos, porque, incidindo principalmente na
inovacdo de produtos, criaram mercados que ndo existia até entdo. Embora a passagem para 0
fordismo tenha significado de fato uma transformacéo dos processos de producdo (introducéo
das linhas de montagem, divisdo taylorista dos processos de trabalho), esse processo de
inovacdo tornou possivel antes de tudo a fabricacdo de automoveis, aparelhos elétricos etc.,
ampliado para além do nicho da producdo artesanal e integrando no ciclo de utilizacdo
capitalista.

Muito diferente, contudo, é o que ocorre com as inovacdes de base da terceira
revolucdo industrial. Como consequéncia direta da aplicacdo da forca produtiva ciéncia, o
efeito principal da microeletrénica ndo € a criacdo de novas esferas de investimentos. Ela age
em primeiro lugar — atravessando todos os ramos da produgdo existentes — como uma
tecnologia de racionalizagcdo par excellence. A utilizacdo adicional do trabalho na produgéo
de computadores, chips, cabos de fibra oOtica etc. ndo guarda qualquer relagdo com a massa de
forca de trabalho liberada com a aplicacdo da microeletrénica em larga escala. Diferentemente
do passado, a terceira revolucdo industrial ndo pode gerar um impulso autossustentado de
acumulagdo, mas multiplica os potenciais de crise liberados com o esgotamento do boom

fordista. Nesse contexto, o barateamento permanente dos novos suportes tecnoldgicos ndo age
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no sentido de obstaculizar a crise, como outrora, quando havia redugdo do valor dos
elementos do capital constante, mas agudiza a crise ainda mais, pois favorece a onipresenca
desta tecnologia.

Frente a esse desenvolvimento, a tese de Marx de que a cientifizacdo da producao
deve fazer explodir a forma da sociedade da mercadoria adquire um substrato empirico. A
famosa afirmagéo dos Grundrisse entra na ordem do dia: “0 roubo do tempo de trabalho
alheio, sobre a qual se baseia a riqueza atual, aparece como um fundamento miseravel
contra esta nova [...]. Logo que o trabalho deixa de ser, em sua forma imediata, a grande
fonte da riqueza, o tempo de trabalho deixa e deve deixar de ser sua medida e, portanto, o
valor de troca, a medida do valor de uso [...]. Com isso, desaba conjuntamente a produgéo

baseada sobre o valor de troca”.®

Divida estatal, inflagdo e acumulacéo

Em Gltima instancia, a capacidade de sobrevivéncia do modo de producdo capitalista
depende de seu éxito em integrar bastante trabalho vivo no ciclo de producao de valor. Ja na
crise econdémica mundial dos anos de 1920 e 1930, essa dependéncia se tornou um problema
estrutural manifesto em um, até entdo, Unico longo espaco de tempo. A ruptura com o passado
foi tdo profunda que a desvalorizacdo do capital existente, também coligada aos impulsos
inovadores correspondentes, ndo bastava para iniciar sozinha uma nova expansdo
autossuficiente. A ampliacdo das atividades estatais, realizada primeiramente de forma
incoerente, depois sob o signo do rearmamento e da guerra mundial, pdde colocar fim ao
estado de paralisia e conduzir novamente a economia mundial para o crescimento.

O consequente adeus do Estado vigilante passivo foi, portanto, inevitavel para
fomentar o boom fordista, pois a extensdo das novas industrias exigia uma infraestrutura
social abrangente que ndo poderia, ou poderia apenas de um modo muito limitado, receber a
forma de mercadoria, com vistas a geracao de lucros. Como poderia ter se desenvolvido uma
florescente indUstria automobilistica se o Estado néo tivesse despendido imensos recursos na
construcdo de estradas? Como o0s eletrodomésticos e os aparelhos eletrdnicos de
entretenimento poderiam se impor vitoriosamente sem enormes investimentos para o
fornecimento de energia em larga escala — que € uma mercadoria ndo-lucrativa — sendo por
meio da gestdo estatal? Em sentido amplo se encontra nesse contexto também a criagdo de
medidas de protecdo do Estado de bem-estar social, necessariamente estatais, com prestagdes

de servigos antecipadas ou simultaneas.
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O Estado assumiu obriga¢cBes econdmicas até entdo inimaginaveis, em vista dos
crescentes efeitos sociais do desenvolvimento das forcas produtivas, aumentando muito suas
responsabilidades de fornecimento das condi¢cGes materiais da producdo de mercadorias. Ele
foi requerido também, na mesma medida, pelo desenvolvimento no lado do valor. No nivel da
empresa, no alvorecer da era fordista, 0s custos antecipados da utilizacdo do trabalho j& eram
tdo altos que ndo podiam ser cobertos apenas pelos lucros regulares da valorizacdo do capital.
Ja ai se tornava necessario o poder de compra adicional dos Estados, para além das receitas
fiscais correntes e, sobretudo, uma vasta ampliacdo da margem de acao para o crédito. Ambos
eram realizaveis apenas por meio de uma radical transformacdo do sistema monetario e da
politica financeira estatal como um todo.

O processo de producdo compreende necessariamente a transformacdo das muitas
mercadorias particulares na mercadoria geral “dinheiro”. Enquanto o proprio dinheiro era uma
mercadoria-dinheiro real (metais preciosos) ou seu representante indireto (cobertura em ouro)
e a realizacdo do valor permaneceu, dessa forma, estreitamente ligada & utilizagdo do trabalho
produtivo executado e realizado noutro lugar, essa realizacdo se mostrou em diversas ocasides
como um buraco de agulha. As crises — como Marx ja havia apontado — assumiram sempre a
forma de uma aguda ou, no caso da crise econdmica mundial, cronica escassez dos meios de
pagamento, cujo ponto de partida era a ruptura das cadeias de crédito no &mbito da economia
privada. O curso da crise poderia ser descrito como uma espiral descendente deflacionaria. O
adeus ao “metal barbaro” (Keynes), a passagem para um dinheiro regulado politicamente —
ndo representando nenhuma riqueza existente arduamente acumulada, mas coberta, em Gltima
analise, apenas em vista da futura criacdo de riqueza — permitiu evitar a estreiteza do gargalo
e, através do “defict spending”, superar a estagnacdo. A mediagdo do Estado e do dinheiro por
ele criado, inserido por antecipacdo, colocou 0s muitos capitais em condicdo de se
transformarem em equivalente geral numa escala mais ampla e de iniciar um novo ciclo de
producéo e de valorizacado. Isto tornou possivel a superacéo da depresséo.

Cada novo mecanismo da superacdo da crise gera um novo potencial de crise logo
adiante. 1sso é evidente precisamente nesse caso. A antecipacdo monetéaria da utilizacdo de
trabalho produtor de valor pode encontrar posteriormente sua confirmagdo, mas é claro que
isso ndo é obrigatorio. Onde a mediacdo da criacdo de dinheiro estatal, remetida para o futuro,
se revela parcial ou totalmente descoberta, faz surgir dois fendbmenos totalmente estranhos aos
estagios do desenvolvimento do capitalismo do século XIX. Por um lado, a constante

antecipacdo da criagdo de riqueza futura se manifestou numa crescente divida estatal — no
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entanto, o processo de endividamento ndo pode prosseguir sem que 0 processo de valorizacao
seja simplesmente esmagado por esse fardo.® Mas ele tampouco pode ser interrompido, pois a
crescente debilidade econdmica seria imediatamente transformada numa aguda depressdo a
ser paga com o retorno dos velhos mecanismos deflacionarios, em formas mais acentuadas.’
Por outro lado, a crise provoca a desvalorizagdo do capital real e do capital monetério através
da desvalorizacdo da propria mediagdo monetaria. Onde a utilizacdo de trabalho antecipado
tem apenas éxito parcial, provoca-se uma insidiosa inflagdo. Se o trabalho de uma economia
nacional se revelar posteriormente invalido em grande escala no mercado mundial, ela pode
mesmo mergulhar num processo hiperinflacionario.

Nos anos de 1950 e 1960, a época de ouro do capitalismo, com exorbitantes taxas de
crescimento, o sistema de cobertura a posteriori funcionou no essencial: tanto o
endividamento estatal quanto a inflagdo permaneceram moderados. Contudo, isto tinha de
mudar na mesma medida em que o impulso de crescimento fordista se esgotava no curso dos
anos 1970. N&o somente o problema de base — a decrescente capacidade dos capitais para
absorver o trabalho produtor de valor na escala necessaria — comegou novamente a vir a luz
do dia: ao mesmo tempo, a solucéo de crise de ontem se tornou cada vez mais um problema
adicional, ameacando agravar a crise. As perspectivas pouco animadoras da economia
mundial no inicio dos anos 1980 podem ser lidas em alguns importantes indicadores
estatisticos. As taxas de crescimento médias nos Estados da OCDE, apesar do aumento do
decift spending, cairam 1,4% (entre 1967 e 1976 eram ainda em 4,9%) e a taxa de inflacdo
alcangou 12,6% (contra 6,1% no mesmo periodo). Sempre novos picos histéricos de
endividamento estatal (em média 43% do PIB anual para os Estados da OCDE) mostravam

igualmente que as margens haviam comecado a se estreitar gradualmente.

O adiamento de crise pelo capitalismo de cassino

J& no inicio dos anos 1980 se encontravam presentes importantes ingredientes para um
grande impulso de desvalorizacdo e uma nova depressao. No entanto, os Estados capitalistas
sairam da “stagflation” (a coexisténcia de desvalorizagdo do dinheiro e fraco crescimento) e
mesmo o endividamento dos Estados da OCDE, depois de duplicar nos ultimos vinte anos,
n&o é considerado hoje um problema t&o grave. E claro que as contradicdes de base no foram
suprimidas. A passagem para o capitalismo globalizado somente as “resolveu” na medida em
que tais contradi¢des foram elevadas para um patamar inteiramente novo. Se a politica

monetéria expansiva e 0s programas conjunturais keynesianos, mediados pela antecipacéo da
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massa de valor da sociedade como um todo, atingiram o seu limite, entdo eles devem ser
superados pela dindmica de criacdo privada de capital ficticio. O impulso prévio de futuro
econémico como um todo ndo deve mais estar sob o abrigo estatal, mas antes na esperanca de
que a valorizacdo de muitos capitais individuais seja bem sucedida e transformada na matéria-
prima da riqueza atual. O célculo coletivo da riqueza privada se tornou a base da economia e a
real utilizacdo do trabalho existe somente como apéndice da valorizacdo do capital ficticio.
Isto ndo soa apenas como loucura, isto € uma loucura total. Mas € sobre essa loucura que se
baseia toda a flor do pantano capitalista ha cerca de vinte anos!

Marx desenvolveu, no terceiro livro de O capital, o conceito de capital ficticio no
contexto do crédito monetario e destacou seu significado para o ciclo de crise. A
quintesséncia dessas consideracGes é a seguinte: a relativa independéncia dos circuitos do
capital dinheiro, a concomitante ampliacdo das cadeias de créditos e a acumulacéo de titulos
séo o resultado uma crescente escassez de oportunidades reais de investimentos. A hipertrofia
da estrutura financeira coloca o capital em condicGes de obter lucros no jogo da acumulacao
mesmo quando ja se acumulou demasiado, quando realmente ja se ingressou no estado de
superacumulacéo e a realizacao do valor foi interrompida. Se esse processo persiste e crescem
as davidas sobre o retorno dos fluxos financeiros antecipados, entdo, mais cedo ou mais tarde,
deve ocorrer uma corrida pelo dinheiro e o rompimento das cadeias de créditos. Com o
panico, ocorre uma repentina contracdo de toda atividade econdmica, de todos os titulos
acumulados, mas também se desvaloriza o capital. Uma vez que a pendria monetaria geral € o
ponto de partida de um agudo surto de crise, esta assume a forma de crise financeira.

No século XIX, a superestrutura financeira, que postergou a crise e, simultaneamente,
fez com que ela se tornasse mais profunda, tinha limites bastante estreitos. Enquanto o
dinheiro se encontrava imediatamente atrelado ao ouro, 0 momento especulativo encontrava
seu lugar no interior do respectivo ciclo conjuntural e ja assinalava o ponto central de inflexao
da crise. Esse padrdo basico permaneceu essencialmente inalterado até o fim dos anos 1970.
Isso pode ser visto, entre outras coisas, através do desenvolvimento paralelo entre acumulacéo
real e valor das acdes em largos periodos de tempo. No entanto, com o Reaganomics, 0
movimento especulativo se dissociou dos ciclos conjunturais, transformando-se no real motor
do crescimento geral da conjuntura.

O desenvolvimento do indice Down-Jones documenta esse desacoplamento de
maneira bastante dramética. Desde sua introducdo em 1897, ele cresceu, excetuando algumas

oscilagdes passageiras, em sincronia com a economia dos Estados Unidos. No entanto, foram
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necessarios 66 anos para que o indice das a¢Ges atravessasse pela primeira vez o umbral dos
1000 pontos. Apenas em 1982 essa barreira foi permanentemente ultrapassada. Nos 13 anos
seguintes seu valor foi quadruplicado. Em 1996, ja havia subido para os 6.000 pontos e, por
fim, em 1999, alcancou os 11.000 pontos. Com isso, em apenas 20 anos, o indice registrou um
crescimento de 1.100%, enquanto o crescimento oficial do PIB americano no mesmo periodo
alcancou menos de 50%!

A automultiplicacdo especulativa do capital monetadrio marcou época com a
Reaganomics. Esta afirmacdo ndo se justifica somente porque nas Gltimas décadas do século
XX a inevitavel correcdo dos valores foi adiada, mas também porque o capital ficticio
adquiriu um significado no processo econdmico global que néo pode ser comparado, nem de
longe, a qualquer fase anterior do desenvolvimento capitalista.

O capitalismo de cassino promoveu a ruptura de dois resultados histéricos
estreitamente relacionados. Antes de tudo, ele é responsavel pelo repentino desaparecimento
da manifesta desvalorizacdo do dinheiro (inflagdo no mercado de bens). Se a politica
monetaria expansiva dos anos 1970 se manifestou numa desproporcdo entre oferta e demanda
monetaria na economia real, o estabelecimento do boom do capitalismo de cassino controlou
esse excedente de meios de circulagdo em grande escala através de sua transformacgdo em
capital monetario. Parte substancial da potencial demanda de consumo foi substituida pelo
continuo aumento de reclamagfes monetarias (acdes, obrigacdes), permanecendo, assim, na
estrutura financeira, ao invés de intercambiar imediatamente no mercado de bens. Em lugar de
um aumento geral dos pregos, ocorre uma “asset-inflation”, como dizem os americanos, isto
é, 0 particular encarecimento do valor das a¢fes, mas também dos imdveis e de outros objetos
de especulacdo. As estatisticas da OCDE sdo bastante claras a esse respeito. Elas mostram
cronologicamente essa relacdo l6gica. Em 1980, a taxa de inflacdo nos Estados Unidos
alcancou o pico de 13,5%. Trés anos depois ela caiu para 3,2% no pais precursor do
capitalismo de cassino. Na Europa o efeito retardou, mas isso ndo o fez menos dramatico. Na
Franca, por exemplo, a taxa de aumento dos precos ao consumidor caiu igualmente do nivel
inicial em 1980 (13,6%) para menos de 3%, em 1986.

Quando o capital de investimento real pode deitar mdo em enormes quantidades de
capital monetario via emissao de acdes e a posse de acdes se torna a base para o crédito ao
consumidor em grande escala, a automultiplicacdo do capital ficticio funciona, tanto no lado
da oferta como na procura, como um imenso programa conjuntural. Enquanto a cadeia de

créditos se mantém e a estrutura financeira incha cada vez mais, 0s ganhos gerados
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especulativamente permitem comprar bens de luxo e automdveis como se fossem lucros
provenientes da real utilizagéo de trabalho.

A antecipacdo da criacdo de valor futuro, cujo veiculo é a relacdo de credito dos
sujeitos capitalistas, adquiriu tal dimensdo que faz a antecipacdo [de valor], por meio da
criagdo de dinheiro estatal, da era keynesiana aparecer, a posteriori, como uma ninharia. No
entanto, quanto mais ela conduz para cima, mais profunda serd a queda. O desacoplamento
dos capitais ficticios da real valorizacdo do valor permanece relativo e ndo pode se tornar
absoluto, mesmo onde a estrutura financeira se tornou, de forma absurda, a base da economia
real. Mais cedo ou mais tarde a inconvertibilidade das promessas de valorizagdo deve levar
todo o gigantesco edificio especulativo ao colapso. Mas isso ndo significara de modo algum
apenas um retorno ao status quo ante. Com o fim do boom do capitalismo de cassino, a
necessidade de desvalorizagdo, acumulada ao longo de varios anos, deve vir a luz em todos os
niveis e os limites estruturais dissimulados da ulterior valorizacdo do capital serdo
abruptamente sentidos. A politica ndo pode deter a iminente desvalorizagdo, mas, na melhor
das hipoteses, pode retarda-la e influir nas formas de desenvolvimento da desvalorizacgéo.
Assim, ela pode ter influéncia sobre os processos deflaciondrios e inflacionarios, portanto
sobre a questdo de se, em primeiro lugar, destroi os capitais ficticios ou tenta socializar as
perdas através da desvalorizacao acelerada da propria mediacdo monetaria.

A onda especulativa que Marx descreveu esta para 0 moderno capitalismo de cassino
como a primeira locomotiva a vapor para a nave espacial Challenger. Precisamente por isso 0s
marxistas devem, em face da perspectiva aqui descrita, se recordar do que Marx escreveu no
New York Dail Tribune, por ocasido da crise comercial de 1857: “Sempre que a especulagdo
ocorre no fim de um determinado periodo comercial como o imediato precursor do colapso
(crash), ndo se deve esquecer que a propria especulacdo foi gerada nas fases do periodo
precedente e, por isso, ela mesma é um resultado e uma manifestacdo (accident) e néo
representa a causa Ultima e a esséncia (a final cause and the substance). Os economistas
politicos que pretendem explicar as contracdes regulares (spasms) da indUstria e do comércio
através da especulacdo se assemelham aos filésofos da natureza de uma escola ja extinta que

considerava a febre como a verdadeira causa de todas as enfermidades”.®

95

Revista Libertas, Juiz de Fora, v.16, n.2, p. 83-96, ago./dez.2016



Ernst Lohoff

NOTAS
! Originalmente publicado em 25 de dezembro de 2000, na revista Krisis: Kritik der Warengesellschaft, com o
titulo Grosse  Fluchten: krise und entwickung des kapitals.  Disponivel em

http://www.krisis.org/2000/grosse-fluchten/.

Traducao de André Villar Gomez, Doutor pela ESS-UFRJ: villar_andre@yahoo.com.br

2Karl Kautsky, o guardido do Santo Graal da ortodoxia marxista, destacou o verdadeiro contraste entre a
oposicdo da teoria da crise orientada pela anélise da crise e a atitude sociologica: “A perspectiva do socialismo
ndo depende da possibilidade ou necessidade do futuro colapso ou declinio do capitalismo, mas da expectativa
que possamos acalentar de que o proletariado se fortaleca o bastante” (Citado por Henryk Grossmann em: Das
Akkumulations und Zusammenbruchsgesetz des kapitalistischen Systems, Frankfurt/M., 1970, p. 73).

3 Mesmo onde Marx, em seus proprios escritos, parece aplainar a estrada do sociologismo, permanece presente
um momento da teoria do colapso, que ndo se encaixa direito nele. Isto é particularmente verdadeiro para o
Manifesto Comunista. Enquanto, por um lado, a énfase na luta de classes ganha a sua forma classica (“toda
historia até hoje ¢ uma historia da luta de classes™) e a classe trabalhadora é elevada ao patamar de um novo
demiurgo, Marx, por outro lado, elege a metafora do “coveiro” para o proletariado. Mas os coveiros, via de
regra, costumam enterrar apenas o que ja esta morto, sem a sua intervencao.

4 Karl Marx, Grundrisse der Kritik der politischenOkonomie, Berlin 1974, p. 593.

5> Marx, Grundrisse, p. 593.

®Bancarrotas dos Estados ocorrem regularmente desde os principios da histdria do capital. No entanto, é muito
diferente se um Estado declarou faléncia quando se apresenta somente como consumidor de bens de luxo
(militar, corte), correspondendo a menos de 5% da riqueza existente, ou um Estado moderno, insubstituivel para
a reproducdo social cotidiana, administrando de 40 a 50% do PIB.

7 Os atuais excedentes orcamentarios dos Estados Unidos contradizem essa afirmagdo apenas em aparéncia.
Porque eles s@o somente o produto de deslocamento da criacdo de dinheiro sem cobertura para o mercado
financeiro transnacional e, portanto, um agravamento no desenvolvimento do capital ficticio, como veremos
adiante.

8 MEW 12, p. 336.
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